
BEM : บรษัิท ทางด่วนและรถไฟฟ�ากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 9M/2566 (ม.ค. - ก.ย. 2566)

ภาพรวมธุรกิจ

ประกอบธุรกิจหลักโดยการรบัสมัปทานในการบรหิารจัดการและใหบ้รกิาร
ระบบทางพเิศษและระบบขนสง่มวลชนด้วยรถไฟฟ�า รวมถึงการพัฒนาเชงิ
พาณชิยที์�เกี�ยวเนื�องกับระบบทางพเิศษและรถไฟฟ�า ซึ�งประกอบไปด้วย
1. ธุรกิจทางพเิศษ ได้แก่ ทางพเิศษศรรีชั ทางพเิศษประจิมรถัยา และทาง

พเิศษอุดรรถัยา
2. ธุรกิจระบบราง ได้แก่ โครงการรถไฟฟ�ามหานคร สายเฉลิมรชัมงคล

(สายสนี�าเงิน) และโครงการรถไฟฟ�ามหานคร สายฉลองรชัธรรม (สาย
สมีว่ง)

3. ธุรกิจพฒันาเชงิพาณชิย ์ตามที�ระบุไว้ในสญัญาสมัปทานที�เกี�ยวขอ้ง

งบการเง�น

9M66 9M65 2565 2564

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 12,895.28 10,808.44 14,801.47 11,481.59

ค่าใช้จ่าย 7,985.20 6,904.22 9,606.88 8,149.58

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 2,619.71 1,833.00 2,436.18 1,010.10

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 112,850.18 116,470.84 114,128.18 115,088.50

หนี�สนิ 76,143.12 78,708.01 76,864.62 77,389.67

สว่นผู้ถือหุ้น 36,707.06 37,762.83 37,263.56 37,698.83

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน 4,956.58 4,023.14 5,632.54 2,869.40

กิจกรรมลงทนุ -43.23 -852.18 -597.30 -1,730.96

กิจกรรมจัดหาเงิน -4,865.53 -2,429.59 -4,378.76 -1,620.66

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุ้น (บาท) 0.17 0.12 0.16 0.07

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 42.05 40.05 39.79 34.84

อัตรากําไรสทุธิ (%) 20.51 17.17 16.66 8.97

D/E Ratio (เท่า) 2.07 2.08 1.91 1.87

ROE (%) 8.66 5.89 6.50 2.67

ROA (%) 2.95 2.05 2.26 0.95

แผนธุรกิจ

ขยายธุรกิจโดยการขยายเสน้ทางและโครงขา่ยการใหบ้รกิารทั�งในระบบ
ทางพเิศษและระบบขนสง่มวลชนด้วยรถไฟฟ�าในอนาคต ซึ�งจะสง่ผลให้
บรษัิทสามารถเป�นผูดํ้าเนนิการใหบ้รกิารขนสง่มวลชนและการคมนาคมชั�น
นาํทั�งในประเทศและภมูภิาค และสามารถต่อยอดขยายธุรกิจเพิ�มเติมไปยงั
ธุรกิจอื�นที�มีอัตราการเติบโตและอัตราผลตอบแทนที�ดีได้ เชน่ โครงการ
สาธารณปูโภคพื�นฐานอื�น ๆ การพฒันาเชงิพาณชิย ์หรอืการพฒันาอสงัหา-
รมิทรพัยทั์�งในประเทศและต่างประเทศ

แผนการดําเนินงานเพ�่อความย่ังยืน

บรษัิทมกีารกําหนดเป�าหมายในการใหค้วามสาํคัญด้านความยั�งยนืใน 3 มติิ
ทั�งด้านสิ�งแวดล้อม ด้านสงัคม และด้านบรรษัทภิบาลและเศรษฐกิจ ดังนี�

• มุง่ลดผลกระทบต่อสิ�งแวดล้อมและการเปลี�ยนแปลงของสภาพภมู-ิ
อากาศ

• มุง่รกัษาคุณภาพและความปลอดภัยในการใหบ้รกิาร รวมถึงสรา้งความ
สมัพนัธที์�ดีต่อผู้มสีว่นได้สว่นเสยี

• มุง่เนน้การบรหิารความเสี�ยงและการบรหิารจัดการระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศใหม้คีวามปลอดภัย

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

• ได้รบัรายได้ค่าผา่นทางจากการใหบ้รกิารทางพเิศษซึ�งครอบคลมุพื�นที�
ภายในกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล รวมทั�งทางพเิศษเฉลิมมหานคร
หรอื ทางด่วนขั�นที� 1) รวมเป�นระยะทาง 114.3 กม.

• ได้รบัรายได้ค่าโดยสารจากการใหบ้รกิารรถไฟฟ�าสายสนี�าเงิน ซึ�งเป�น
โครงขา่ยวงกลม (Circle Line) สายเดียวในกรุงเทพมหานครที�เชื�อมต่อ
ไปยงัรถไฟฟ�าสายอื�น ๆ

• ได้รบัรายได้ค่ารับจ้างจากการใหบ้รกิารเดินรถไฟฟ�าสายสมีว่ง ซึ�งชว่ย
ใหบ้รษัิทไมไ่ด้รบัความเสี�ยงจากปรมิาณผูโ้ดยสาร

• ได้รบัเงินป�นผลอยา่งสม�าเสมอจากการลงทนุใน TTW (ผูผ้ลิตน�าประปา
ภาคเอกชนรายใหญที่�สดุของประเทศ) และ CKP (Holding Company
ที�ถือหุน้ในธุรกิจผลิตและจําหนา่ยไฟฟ�า)

การว�เคราะห�ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน

• บรษัิทมกํีาไรสทุธสิว่นที�เป�นของผูถื้อหุน้ในไตรมาสที� 3 ป� 2566 จํานวน
970 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 12% YoY โดยมีสาเหตจุากการเพิ�มขึ�นของราย
ได้ทั�ง 3 ธุรกิจ ตามปรมิาณผูใ้ชบ้รกิารที�เพิ�มขึ�น

• มรีายได้จากการใหบ้รกิาร 4,182 ล้านบาท เพิ�มขึ�น 12% YoY โดยแบง่
ออกเป�นรายได้จากธุรกิจทางพิเศษ 2,252 ล้านบาท ธุรกิจระบบราง
1,651 ล้านบาท และธุรกิจพัฒนาเชงิพาณชิย ์279 ล้านบาท

• รายได้รวมของบรษัิทเมื�อรวมรายได้อื�น ๆ 4,448 ล้านบาท
• ต้นทนุการใหบ้ริการเพิ�มขึ�น 14% YoY จากการปรบัแผนการซอ่มบาํรุง

และอัตราค่าไฟฟ�าที�สูงขึ�น สาํหรบัค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิารเพิ�ม
ขึ�น 5% YoY จากค่าใชจ่้ายในการขายที�เกี�ยวเนื�องกับการพฒันาเชงิ
พาณชิยซ์ึ�งสอดคล้องกับรายได้ที�เพิ�มขึ�น

• ต้นทนุทางการเงินเพิ�มขึ�น 4% YoY จากการเพิ�มขึ�นของอัตราดอกเบี�ย
ในท้องตลาด

ดรูายละเอียดเพิ�มเติม

พัฒนาการที่สําคัญ

• ได้รบัคะแนนประเมินการกํากับดูแลกิจการในระดับ 5 ดาว หรอื ดีเลิศ
(Excellent CG Scoring) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิท
ไทย (IOD) ต่อเนื�องเป�นป�ที� 4 จากการสาํรวจด้านการกํากับดูแลกิจการ
ของบรษัิทจดทะเบยีนไทย ประจําป� 2566

• ได้รบัการประเมินหุน้ยั�งยนื ESG Ratings ประจําป� 2566 หรอืชื�อเดิม
Thailand Sustainability Investment (THSI) จากตลาดหลักทรพัย์
แหง่ประเทศไทย ต่อเนื�องเป�นป�ที� 7 โดยในป�นี�ถือเป�นป�แรกที�มกีาร
ประกาศผลการประเมนิในรูปแบบของเรตติ�ง ซึ�งบรษัิทได้รบัผลการ
ประเมนิที�ระดับ AA

ดรูายละเอียดเพิ�มเติม

แนวทางการบร�หารจัดการความเส่ียงที่สําคัญ

บรษัิทตระหนกัถึงความสาํคัญของการบรหิารความเสี�ยงจากการดําเนนิ
ธุรกิจภายใต้การเปลี�ยนแปลงของป�จจัยภายในและภายนอกที�สง่ผลกระทบ
ต่อผลการดําเนนิงานของบรษัิท ซึ�งบรษัิทมกีารกําหนดแผนบรหิารความ
เสี�ยงประจําป� โดยจัดทําคู่มือการบรหิารความเสี�ยงเพื�อเป�นแนวทางในการ
ดําเนนิงาน ติดตามผล และทบทวนความเสี�ยง เพื�อใหส้อดคล้องกับ
สถานการณแ์วดล้อมทั�งภายในและภายนอก รวมถึงมีการจัดทําแผนสาํรอง
ฉกุเฉนิในกรณต่ีางๆ เพื�อใหส้ามารถเขา้ดําเนนิการแก้ไขป�ญหาได้ทันที โดย
นโยบายการบรหิารความเสี�ยงเป�ดเผยไว้บนเว็บไซต์ของบรษัิท
www.bemplc.co.th

รางวัลและความสําเร็จที่ผ�านมาของบร�ษัท

• ได้รบัคะแนนประเมินการกํากับดูแลกิจการในระดับ 5 ดาว หรอื ดีเลิศ
(Excellent CG Scoring) ต่อเนื�องเป�นป�ที� 4 จากการสาํรวจด้านการ
กํากับดแูลกิจการของบรษัิทจดทะเบยีนไทย ประจําป� 2566

• ได้รบัการประเมินหุน้ยั�งยนื ESG Ratings ประจําป� 2566 หรอืชื�อเดิม
Thailand Sustainability Investment (THSI) ต่อเนื�องเป�นป�ที� 7
พรอ้มกับได้รบัผลการประเมินที�ระดับ AA

• ได้รบัคัดเลือกจากสถาบนัไทยพัฒนใ์หเ้ป�นหนึ�งในบรษัิทกลุ่มหลักทรพัย์
ESG100 กลุ่มธุรกิจขนสง่และโลจิสติกสอ์ยา่งต่อเนื�อง

• ได้รบัรางวัลสดุยอดแบรนด์องค์กรไทยหมวดธุรกิจขนสง่และโลจิสติกส์
จากงาน ASEAN and Thailand's Top Corporate Brands 2022 ต่อ-
เนื�องเป�นป�ที� 3

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

ทางพเิศษ 52%

ระบบราง 37%

พฒันาเชงิพาณชิย์ 6%

อื�น ๆ 5%

ข�อมูลหลักทรัพย� SET / SERVICE / TRANS

ราคาป�ด BEM SET index
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ณ วันที� 29/09/66 BEM TRANS SET

P/E (เท่า) 40.72 56.26 20.33

P/BV (เท่า) 3.56 3.18 1.44

Dividend yield (%) 1.45 1.39 3.18

29/09/66 30/12/65 30/12/64

Market Cap (ลบ.) 126,865.50 149,793.00 129,158.25

ราคา (บาท/หุน้) 8.30 9.80 8.45

P/E (เท่า) 40.72 67.20 109.11

P/BV (เท่า) 3.56 3.97 3.41

CG Report:  

Company Rating: TRIS: A- (Stable Outlook)
* null}

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 20/10/2566

บรษัิท ช.การชา่ง จํากัด (มหาชน) (35.18%)

การรถไฟฟ�าขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย (8.22%)

บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จํากัด (6.19%)

ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) (5.33%)

สาํนกังานประกันสงัคม (2.81%)

อื�น ๆ (42.27%)

ช�องทางการติดต�อบร�ษัท

http://www.bemplc.co.th

ir@bemplc.co.th

0-2641-4611 ต่อ 6200, 6220, 6221
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ขอ้มูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=BEM

หมายเหต ุ: เอกสารฉบบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบยีน โดยมวัีตถปุระสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มลูของบรษัิทจดทะเบยีนแก่ผูล้งทนุเพื�อประกอบการตัดสนิใจลงทนุเท่านั�น บรษัิทจดทะเบยีนไมไ่ด้ใหคํ้าแนะนาํเกี�ยวกับการลงทนุใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบยีน โดยก่อนการตัดสนิใจลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผูป้ระกอบวิชาชพีที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบยีนไมต้่องรบัผดิชอบในความเสยีหายหรอืสญูหายจากการนาํขอ้มลูที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทกุกรณ ีและบริษัทจดทะเบยีนสงวนสทิธิ�ในการแก้ไขขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งใหท้ราบล่วงหนา้ รวมทั�งหา้มไมใ่หผู้ใ้ดนาํเอกสารหรือขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รบัอนญุาตจากบรษัิทจดทะเบยีนก่อน หากผูล้งทนุมีขอ้สงสยัเพิ�มเติมเกี�ยวกับขอ้มลูของบรษัิท สามารถศกึษาขอ้มูลเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสาํนกังานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย

วันท่ีเผยแพร�ข�อมูล DD/MM/YYYY

*

https://bem.listedcompany.com/misc/mdna/20231113-bem-mdna-3q2023-th.pdf
https://bem.listedcompany.com/misc/mdna/20231113-bem-mdna-3q2023-th.pdf
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=BEM

